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Ministere des Finances

ARRETE MINISTERIEL N°.. (2.4.0. /CAB/MIN FINANCES /2018
DU ... 30..4007T ... 2018 PORTANT MESURES

i D’APPLICATION DU DECRET N°18/025 DU 11 JUIN 2018 FIXANT LES
“ MODALITES D'EMISSION ET-DE REMBOURSEMENT DES BONS

% DU TRESOR ET OBLIGATIONS DU TRESOR - '

; LE MINISTRE DES FINANCES,

T AT TS )

¥ la Constitution, telle que modifiée par la Loi n® 11 /002 du 20 janvier 2011 portant révision de
ertains articles de la-Constitution de la chubhquc Démocratique du Congo du 18 février 2006,
_,_cmlcment en son atticle 93 ;

Yula Loi n° 11/011 du 13 juillet 2011 relative aux finances publiques, spécialement en ses
zrticles 14, 15 et 108 ;

V1 la Loi de Finances n°17/014 du 24 décembure 2017 pour I'exercice 2018 ; R

Vu I'Ordounance o 17/005 du 08 mai 2017 portant nomination des Vice-Préemiers Ministres, des
Ministres d’Etat, des Ministres, des Ministres Délégués ct des Vice-Ministres, telle que modiliée: ef
complétée par POrdonnance n°18/014 du 15 février 2018 [JU].I.AHL rt.unulagement technique du
Gouvernement ;

Vu I'Ordonnance n°17/024 du 10 juillet 2017 portant organisation’ et fonctionnement du
Gouvernement, modalités de collaboration entre le Présidentdela Repubhque et le Gouvérnement
ainsi qu’entre les membres du Gouvernement ;

¥u I'Ordonnance n° 17/025 du 10 juillet 2017 fixant les attributions des Ministéres ;

“u le Décret n°18/025 du 11 j juin 2018 ﬁxant les modalités d'émission et de remboursement des
Bons du Trésor et Obligations du Trésor ;

Vu PAwété ministériel n°017/CAB/MIN.FIN/2016 du 18 mars 2016 portant création,
organisation et fonctionnement du Comité des Titres de la Dette Publique Intérieute ;

Considérant l'urgence ;

ARRETE:



~ Ob/ec terminologie et définitions.

— =L

L= _" et Arrété fixe les mesures d’application du Décret n°18/025 du 11 juin 2018 fixant les

=mdaEs d émission et de refaboursement des Bons du Trésor et Obligations du Trésor.

—e e

% 2 seos gu présent Arrété, on entend par

- BCC: Banque Centrale du Congo

- Code ISIN: -acronyme de Interpational Scculltlcs Identification Number (Numéro
dentifiant unique) ;

- jour ouvré : jour de fonctionnement du SRLCT/BCC ;

Ministre des Finances : le Ministre ayant les finances dans ses attributions ou son délégué;

- ONC: offre non compétitive ;

- SRLCT/BCC : Systtme de réglement, de liquidation et de conservation des titres de la
Banque Centrale du Congo. i -

_2z Dons du Trésor sont des titres:

i court terme, ayant une maturité de 3, 6 et 12 mois. Cette durée maximale peut étre -
prolongée afin que I'échéance tombe un jour ouvsé ou pour des raisons techniques. Les
interéts sont pLecomptcs,

susceptibles d'étre émis en différentes tranches avec les mémes ca1actenst1qucs (code ISIN
et échéance). Dans ce cas, ils sont assimilables et forment une méme ligne; B
ncgocmbles libellés en Pranc congolais ou, le cas échéant, en dollar américain (USD) et de
valeur nominale de 100.000 Francs congolais ou de 10 USD;

dématérialisés exclusivement insctits en comptes-titres .tenus dans le SRLCT/BCC,
accessibles, le cas échéant, aux systémes de. clearing internationaux (Euroclear et
Clearstream). Le montant 3 inscrire en compte-titres est le montant (capital et intéréts
jnclus) di par I'Etat 4 I'échéance finale avant retenue éventuelle des prélévements fiscaux.

x,..h.-ei

Z= Dblizagons du Ttésor sont des titres:

-z moyen et long terme, émis pour des maturités. supétieures i un an, a taux fixe ou
snable représentatifs d'un emprunt de I'Etat émis par tranches successives, dont les
meéréts sont payables annuellement ;

susceptibles d'étre émis en différentes tranches avec les miémes caractéristiques (code ISIN,

tux ‘d’intérét nominal et échéance). Dans ce cas, elles sont assimilables et forment une

méme ligne;

- négociables, libellées en franc congolais ou, le cas échéant, en dollar-américain, de valeur

nominale de 100.000 francs conoolals ou de 10 USD et remboutsables au pair 2 I'échéance

Enale; | : | | . \ o
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- Gimatérialisés exclusivement inscrits en comptes-titres tenus dans le SRLCT/BCC,
zccessibles, le cas échéant, aux systémes de clearing internationaux (F.u:.'oclear' et
Clearstream). Le montant 4 insctire en compte-titres est le capital nominal 4 payer par
fErat 4 'échéance finale.

) Y - . . Iyt
-Z Fancipes généraux-a pplicables aux Bons du 1%ésor et Obligations du 1’résor.
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Zes Zons du Trésor sont émis par voie d’adjudications i taux multiples sur base des taux offerts
7as les soumissionnaires.

~== Obligations du Trésor sont émises pat voie d'adjudications 2 prix multiples sur base des prix
2552z par les soumissionnaires.

Z== Boas du Trésor et Obligations du Trésor peuvent également étre sousc_rits au terme d'offres
=2 compétitives.

== zdjudications des Bons du Trésor et Obligations du Trésor sont ouvertes 4 toutes les banques

Z2ct = demande dans ce sens a été acceptée par le Ministte des Finances.

—== 2uues agents économiques peuvent pacticiper aux adjudications dans les conditions
=225 par le Ministre ayant les Finances dans ses attributions.

Zes ansactions sur les marchés primaire et secondaire des Bons du Ttésor et Obligations du
T==sor sont liquidées par le SRLCT/BCC.

e

- Zze pessonne physique ou'morale peut détenir des Bons du Trésor et Obligations du Trésor par
=sczpdoaen compte-titres auprés d'un teneur de comptes agréé.

L Caleadrier des adjudications.

Amicle 7

Ze Monistére des Finances' publie, au début de chaque année et de ptéférence 15 jours avant la
Fe==:ére adjudication de Pannée, un programme annuel d’émissions prévoyant une estimation du
#oteme global des émissions prévu par la Loi de Finances. Il publie également, au début de chaque

==e=stre et de préférence 15 jours avant la premiére adjudication du trimestre, un calendrier
=estel des adjudications. Ce calendrier est actualisé en cas de besoin.

—¢ czieadder trimestriel mentionne pour chaque adjudication:.

- Iz date de I'adjudication; ' .

- ladate de réglement de I'adjudication;

- la date de Péchéance des Bons du Trésor et Obligations du Trésor 4 émettre;
- lIe montant indicafif,



*¥. Adjudications,

Article 8

s adjudications des Bons du Trésor peuvent avoir lieu le mardi (jour J) dé chaque semaine. Le

szocessus des adjudications est fixé comme suit :

- “nnonce de Padjudication : ] - 2 jours ouvrés

- Réception des offres par la BCC : le jour ] avant 11h00
- Aanonce du résultat de Padjudication : le jour ] avant 15h00
-Datede réglement de Padjudication : ] + 2 jouts ouvtés.

Zes adjudications des Obligations du Trésor peuvent avoir lieu le deuxiéme mardi de chaque mois
»2uz ]). Le processus des adjudications est fixé comme suit :

- “nnonce de 'adjudication ‘ : ptemier mardi du mois
- Réception des offres par la BCC : le jour J avant 11h00

- Aanonce du résultat de Padjudication : le jour J avant 15h00

- Date de réglement de P'adjudication :J + 3 jours ouviés.

¥. Annonce des adjudications.

Aricle 9

25 annonces des adjudications des Bons du Trésor et Obligations du Trésos reprennent les

Zéments contenus dans les annexes I, II, Vet VL

e code des lignes des Bons du Trésor et Obligations du Trésor est structuré selon la norme ISIN,

Arncle 10

Pour les Bons du Trésor, l'adjudication se fait sus les taux. Le montant de la soumission est le
=oatant di par le Trésor i l'échéance finale. ] est exprimé en centaine de milliers de francs
congolais ct doit étre un multiple de 100,000 Francs congolais avec un minimum de 1 million de
Fzacs congolais. Il peut également &tre exptimé en dizaine de dollars américains et doit &tre un
ltiple de 10 USD avec un minimum de 100 USD.

Le taux dlintérét proposé pat le soumissio

anaire doit étre exptimé en unités avec deux g]écimales
dont la-derniére doit étre un 0 ou un 5. :

Pour les Obligations du Trésor, V'adjudication se fait sur les prix. Le montant de l'offre est le
=ontant di par le Trésor 2 l'échéance finale. Il est exprimé en centaine de milliers de .&ancs
coagolais et doit étre un multiple de 100.000 Francs congolais avec in minimum de 1 I?J.ilhon de
Zz2acs congolais. Il peut également étre exprimé en dizaine de dollars américains et doit étre un

=uitiple de 10 USD avec un minimum de 100 USD.

e prix offert est exprimé en pourcentage de la valeur nominale de I'Obligation avec deux décimales

coat la derniére doit étre un 0 ou un 5.

Les soumissionnaires peuvent présenter plusieuts offres avec des taux différents pour les Bons du

Trésor et des prix différents pour Jes Obligations du Trésor. '

Zes offres non conformes 3 ces exigences sont rejetées. V



T —

Lz BCC est chargée de I'organisation matérielle des adjudications des Bons du Trésor et
OB&g25005 du Trésor. '

i

=2as du Trésor sont émis par adjudication sur base des taux d'intérét. Les offres sont adjugées
=u=x dintérét proposés,

i

Tz les offres introduites 3 des taux d'intérét inférieurs au taux le plus haut retenu par le Ministre
== Fmances (taux maximum) sont adjugées pour leur montant total. Les offres an taux maximum
Pe—went &e adjugées pourun montant réduit proportionnellement. Dans ce cas, les montants ainsi
=22 sont arrondis 4 a tranche de 1.million de francs congolais ou de 100 USD immédiatement

SSDeTere.

Zoe -':ibi.igations du Trésor sont émises par adjudication portant sur les puix. Les offres sont
752225 2UX prix proposés. C

Tmzzss Jes offres introduites 3 un prix plus élevé que le ptix minimum pris en considération parle
M=3stre des Finances (« ptix-limite ») sont adjugées pour leur montant intégral. '

Ze= offres introduites au prix-limite peuvent &tre adjugées pour un montant réduit
F=poctionaellement. Les montants ainsi réduits serontarrondis 4 la tranche de 1 million de Francs

c==golais ou de 100 USD immédiatement supérieure.
VI Résultars des adjudicatious.
Arocis 14

Les Ssvleats de l'adjudication sont coxmﬁuniqués au marché avant 15h00 le jour de Padjudication
s=c2 I modéle des Annexes III, IV, VII et VIII.

I Offres non compétitives.

=== bangues et les autres institutions financiéres sont autorisées a présentesr i l'occasion des
a=mdicatons des ONC dans la limite de 20 % ‘du volume adjugé. Les ONC sont présentées le
==cemain de l'annonce des résultats pour les Bons du Trésor et les Obligations du Trésor.

Ze= ONC sont servies au prix moyen pondéré de l'adjudication pour les Obligations du Trésor et
= ==x moyen pondéié pour les Bons du Trésor surla base du pourcentage relatif des montants

A=i22=s av souscripteur concerné lors des trois adjudications cowupélitives précédentes.



=% Réglement et liveaison des Bons du Trésor et Obligations du Teésor.

-k

. . e P . R 4
Soas du Trésor émis par adjudication ou par souscription non compétitive sont livrés i Jeur
<222 22 réglement contre paiement du montant dd via le SRLCT /BCC.

]
"
¥
[

—= =2atnt a payer (P) pat le souscripteur, 3 la date de réglement de I'émission, qui cotrespond au
£ chaque offre retenue ou souscrite, est calculé comme suit :

c
SAGE)

P=C-1=

* Iestle montant des intéréts précomptés ;

¢ Cestla valeur nominale du Bon du Trésor o

* rest le taux d’mtérét annuel du Bon du Trésor proposé par le souscripteur exptimé. en
pourcentage avec deux décimales ;

® 2estle nombre exact de jouss calendtier entte la date du réglément de I'émission -
comprise — et la date d'échéance du Bon — non comprise. :

s ImErts sont précomptés et déduits du ptix (P) i payer par les souscripteurs au moment du
s=zement de leuss souscriptions. Ils sont calculés de la maniére suivante

Cxtx*xn C
360+ (t*n)

&=mcle 17

~== Cbligations du Trésor émises par adjudication ou par souscription non’compétitive sont
&mrEs 2 Jeur date de réglement contre paiement du montant dq, via le SRLCT /BCC.

—= =oannt que e souscripteur paie 4 la date de téglement de I'émission correspond au prix
23222 O 2v prix de souscription, majoré des intérdts courus calculés comme suit :

j
fle=Cxitx Ge5ouscd)

boeg

c :eprésentg.:le montant dés intéréts coutus ;

représente le montant nominal adjugé de PObligation du Trésor; ;

*  testle taux d'intérét nominal annuel de 'Obligation du Ttésor exprimé en pourcentage
zvec deux décimales ;

estle nombre exact de jours calendrier entre le jour de départ de la période d’intéréts en

»
)

aurs - compris — et la date de & lement de Pémission — non compiise.
p g

2
7
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-




= =3t relatifs aux Obligations du "I'résor sont payés annuellement et calculés sclon la

———t LS

T suvante ;

Cxt*n
365 o0u 366,

I estle montant des intéréts annuels oy

* Cestia valeur nominale de PObligation du Trésor ; _

* testle taux d'intérét nominal de PObligation exprimé en pourcentage avec deux
¢écimales (taux nominal annoncé pat le Trésor au moment de Pémission) ;

* zestle nombre de jourts courus entre la date de départ de la période d’intéréts-en cours —

cempds- et la date d’échéance des intéréts -non comprise.

= Péoalités,

~ Ze Mousee des Finances se réserve le droit d'anauler les Bons du Trésor et les Obligations du
==z pour lesquels aucun paiement n'a été tequ 3 la date de reglement.

Smos o2 s, e souscripteur défaillant est redevable au Trésor, de plein droit et sans qu'aucune
Sm==2E=% préalable ne soit requise, d'une indemnité de sept jours d'intéréts pour les Bons du Ttésor
= 2= geatozze jours d'intéréts pour les Obligations du Trésor, calculés au taux directeur de Ia BCC
st de 1,5 %. Cette pénalité est calculée surle montant qui devait étre payé. '

IZ Remboursement des Bons Tiésor et Obligations du Trésor.

Bl 19

Z= oz de I'échéance des Bons du Trésor et 4 la date d’échéance du capital et/ou des intéréts des
Elgasoss du Trésor, le SRLCT/BCC débite automatiquement le Compte Général du Trésor du
smewtze: wial di et crédite automatiquement les comptes courants des patticipants qui détiennent
& w=ie=s concernée. Ce transfert est libératoire pour le Ttésor.

| = p==sicipants sont tenus de créditer 4 Péchéance et-d la-méme date valeur le compte espéces de
| == Zzaxde la valeur nominale des Bons du Trésor et des Obligations du Trésor échus. Aucune
== o2 reard ne peut-étre évoquée. '

3 = <z Fechéance est un jour non ouvté, les intéréts.et/ou le capital sont payés le premier jour

T 3= mig, sans attribution d’intéréts de retard,

-

X" Dspositions Finales.
el 7

- Ze Too=: des Titres de la Dette Publique Intérieure est chargé du suivi de 'exécution du présent
J ! Y ——_ i -
B N






