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PREFACE

Apres deux ans d’interruption consécutive a I'atteinte du point d’achévement de I'Ini-
tiative PPTE par la République Démocratique du Congo, la Direction Générale de Dette
Publique est heureuse de livrer au public le 4° numéro du Bulletin statistique de la dette
publique.

Point n’est besoin de rappeler qu’a fin juin-début juillet 2010, le pays a atteint le point
d’achévement de I'Initiative en faveur des pays pauvres tres endettés, processus dans le-
quel il s’était engagé depuis juillet 2003. A cette occasion, ses partenaires extérieurs ont
promis un alléegement substantiel de I'ordre de USD 10,8 milliards sur un stock de USD
13.7! milliards a fin 2009.

Pour réaliser ce veeu, le Gouvernement a entrepris une vaste campagne de négociation
avec ses différents créanciers. A ce jour, une grande partie des créanciers bilatéraux, mul-
tilatéraux, commerciaux et bancaires ont tenu leur engagement d’accorder l'allegement
au titre de I'Initiative PPTE ou de 'lADM. Le traitement de la dette due aux créanciers
résiduels ne pourra pas impacter de facon significative la tendance des principaux agré-
gats repris dans ce numéro.

Le lecteur trouvera dans ce 4° numéro les statistiques sur la structure du portefeuille de
la dette de la République Démocratique du Congo pour la période allant de 2007 a 2011,
les projections du service de la dette de 2012 a 2021 ainsi que quelques indications sur le
risque du portefeuille.

! Pour lannée 2009, le chiffre de la dette repris dans le Bulletin différe de celui-ci. Il n'inclut pas le passif conditionnel de I'Etat.
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ACRONYMES

1. AED : Dirham des Emirats Arabes Unis
2. AFU : Unité de Compte Africaine

3. CAD : Dollar Canadien

4. CHF : Franc Suisse

5. CNY : Yuan Renminbi (Yuan chinois)
6. DKK : Couronne Danoise

7. EUR : Euro

8. GBP : Livre Sterling

9. JPY : Yen Japonais

10. KWD : Dinar Koweitien

11. NOK : Couronne Norvégienne

12. SAR : Riyal Saoudien

13. SDR(DTS) :Droits des Tirages Spéciaux

14. SEK : Couronne Suédoise
15. USD : Dollar Américain
16. ZAR : Rand d’Afrique du Sud
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Revue du portefeuille a fin décembre 2011

Sommairement, le stock de la dette publique de la République Démocratique du Congo
a fin 2011 s’éleve a USD 6.058,93 millions dont une tranche intérieure de USD 1.406,66
millions et une autre extérieure de USD 4.652,27 millions. Ce qui représente respective-
ment 26,01 % et 73,99% du portefeuille total. Cette dette publique contractée en diverses
devises expose le pays a des risques élevés de taux de change.

La dette intérieure est constituée essentiellement des arriérés budgétaires accumulés par
I'’Etat consommateur, employeur ou justiciable. Elle est enregistrée en dollars américains
et n’est pas assortie de taux d’intéréts.

Suivant les données du tableau 2, I’encours de la dette intérieure comprend 44,54 % de
dette commerciale, 10,43 % d’arriérés de charges sociales, 28,82 % de condamnations
judiciaires et 16,21 % de dette financiere®.

S’agissant de la dette extérieure, il convient de rappeler qu’a fin juin-début juillet 2010, le
pays a atteint le point d’achévement de I'Initiative en faveur des Pays Pauvres Tres Endet-
tés, processus dans lequel il s’était engagé depuis juillet 2003. Sur la base d’'un élément
commun de réduction de 84 %, ses partenaires extérieurs ont promis, a 'occasion, un
allégement substantiel de I'ordre de USD 10,8 milliards sur un stock de USD 13.7 milliards
a fin 20093, Pour concrétiser cette promesse, le Gouvernement s’est investi dans une
campagne de négociation avec ses différents créanciers. Certains d’entre eux ont accordé
des annulations sur le stock, d’autres ont consenti des allégements en termes de rééche-
lonnement ou d’amélioration des conditions financieres de leurs crédits.

A ce jour, une grande partie des créanciers bilatéraux et multilatéraux ont concrétisé leur
promesse d’allégement au titre de l'initiative PPTE ou de 'lADM®*. En novembre 2010, le
Gouvernement a conclu un accord global avec les bilatéraux membres du Club de Paris au
terme duquel ces derniers ont consenti une annulation de I'ordre de USD 7,5 milliards. A
fin 2011, 5 pays n’ont pas conclu formellement les accords bilatéraux de mise en vigueur
du proces-verbal agréé de novembre 2010. Certains bilatéraux hors Club de Paris ont déja
participé a 'effort commun d’allégement de I'Initiative PPTE ; d’autres font attendre ou
ne veulent pas adhérer a I'Initiative. Quant aux créanciers bancaires et commerciaux, le
traitement de la dette du Club de Londres est en cours ; tandis que les créanciers anciens
propriétaires des biens zairianisés ont fourni un effort considérable.

En termes de résultat, les tableaux 23A-23C indiquent une annulation cumulée de pres de
USD 9 344,56 millions non compris I'allégement par prorogation de la maturité et I'allé-
gement intérimaire de la période 2003-2008, consécutive a la bonne conclusion du pro-
gramme économique intérimaire renforcé du Gouvernement et a I'atteinte du point de
décision de I'l-PPTE.

2 Cette fraction de dette ne comprend pas les impayés des bons du trésor émis en 1984-86

3 Le stock de la dette a fin 2009 repris dans ce Bulletin ne comprend pas la dette de la Sicomines et les diverses dettes de la
BCC envers dautres banques centrales.

* Initiative d’allégement de la dette multilatérale.
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La dette publique extérieure congolaise est due principalement par le secteur public a
raison de 83,3 % par le Trésor public et 0,13 % par la Banque Centrale du Congo. Le solde
de 16,57 % est exigible par le secteur privé® au titre de la dette publiquement garantie.

Par catégorie de créanciers, elle est répartie comme suit :

Stock tn mitins uso)

1. Club de Kinshasa 726,84
2. Club de Londres 80,80
3. Club de Paris 346,46
4. Institutions multilatérales 2721,37
5. Dette Garantie 770,85
6. Autres BCC 5,95

4652,27

Comme l'indiquent les données des tableaux 5 et 6, les créanciers extérieurs de la RD
Congo sont majoritairement publics constitués des multilatéraux et des bilatéraux qui
détiennent respectivement 58,50 % et 18,95 % du portefeuille. La part des créanciers pri-
vés est de 22,56 % détenus par des banques commerciales, des fournisseurs et d’autres
créanciers a raison respectivement de 19 %, 2,13 % et 1,13 %.

Ce portefeuille est exclusivement a moyen et long termes. Il est constitué de 1078 em-
prunts et tranches mobilisés a travers des accords ou conventions de financement conclus
avec les différents partenaires. Pour I'année 2011, les emprunts venant a maturité repré-
sentent 0,035 % du portefeuille, traduisant ainsi un faible risque de refinancement. A fin
décembre 2011, I'’échéance la plus longue est de 45 ans. Si la RD Congo ne contracte pas
de nouveaux engagements, elle paie la derniere échéance de sa dette extérieure actuelle
en 2056.

La structure par maturité des préts se présente de la maniere suivante :
e delab5ans :3%
de 6210 ans :19%

del11al15ans :18%

del6a20ans :24%

au-dela de 20 ans : 36 %.

> 11 shagit essentiellement de la dette publiquement garantie due par la SICOMINES.

6 11 agit de la catégorisation habituelle de la DGDP. Elle est différente de celle reprise aux tableaux 4 et 5 qui correspond 4 la
classification internationale.
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Tous les emprunts extérieurs de la RD Congo sont souscrits en devises étrangeres. Leur
répartition par monnaie de contrat indique une prédominance du $US avec 32,66 % suivi
du DTS, du yen, de l'euro et du franc suisse dans lesquels sont libellés respectivement
31,26 %, 12,67 %, 11,57 % et 4,4 % du portefeuille.

En termes de cot, I'analyse du portefeuille permet de constater que 84 % du portefeuille
sont assortis des taux d’intérét fixes, alors que les 16 % sont remboursables a des taux
d’intéréts variables.

Avec cette répartition, il appert de retenir que le portefeuille de la dette publique exté-
rieure de la RD Congo est faiblement exposé au risque du taux d’intérét. Le taux d’intérét
moyen de la dette due par le secteur public est de 'ordre de 1,73 %. La garantie accordée
a I'emprunt Sicomines renchérit le colit du portefeuille qui s’éléve a 2,49 %. Aussi, doit-
on noter que depuis 2001, le Gouvernement ne contracte ou ne garantit que des dettes
concessionnelles avec un élément-don d’au moins 35 %.
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TABLEAU 18 : ENCOURS DE LA DETTE EXTERIEURE DES ADMINISTRATIONS
PUBLIQUES, PAR SECTEUR ECONOMIQUE

(En millions de USD)
ENCOURS ENCOURS ENCOURS
AVEC ENCOURS AVEC ENCOURS AVEC ENCOURS

e - AR e

31.12.2009 (En %) 31.12.2010 (En %) 31.12.2011 (En %)
ACTIVITES AGRICOLES ANNEXES 24,02 0,20 0,00 0,00 0,00 0,00
ADDUCTION D’EAU URBAINE 123,83 1,01 58,66 1,23 2,94 0,06
ADMINISTRATION CENTRALE 1,84 0,01 0,00 0,00 0,30 0,01
AGRICULTURE ELEVAGE PECHE CHASSE 54,72 0,45 0,00 0,00 31,64 0,68
AGRICULTURE ET CHASSE 4,34 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES PRODUITS ALIMENTAIRES 31,53 0,26 31,62 0,66 0,00 0,00
AUTRES AGRICULTURES 17,9 0,15 10,94 0,23 13,42 0,29
AUTRES ARTICLES TEXTILES 4,69 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES 0 0,00 1,57 0,03 0,00 0,00
AUTRES CULTURES 31,24 0,25 0,00 0,00 0,00 0,00

AUTRES ETABLISSEMENTS FINANCIERS 1221,18 9,94 1156,54 | 24,18 1123,24 | 24,14
AUTRES INDUSTRIES MANUFACTURIERES 1,77 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES INDUSTRIES MANUFACTURIERES 107,72 0,88 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES MINERAIS 38,46 0,31 56,40 1,18 6,60 0,14
AUTRES REPARATIONS 0 0,00 12,03 0,25 8,97 0,19
AUTRES PRODUITS NON CLASSES 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES PRODUITS CHIMIQUES 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AUTRES SERVICES 173,92 1,41 65,36 1,37 18,33 0,39
AUTRES SERVICES SOCIAUX 16,82 0,14 40,20 0,84 45,38 0,98
AUXILIAIRES DE TRANSPORT 2,4 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00
BANQUES ASSURANCES IMMOBILIERES 0 0,00 0,00 0,00 4,62 0,10
BATIMENTS, ROUTES, TRAVAUX 11,87 0,09 2,72 0,06 0,00 0,00
CANNE A SUCRE 23,25 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00
COMMUNICATION 68,6 0,55 66,38 1,39 65,29 1,40
CONSTRUCTION 14,24 0,11 12,02 0,25 12,02 0,26
DEFENSE 3,14 0,02 3,44 0,07 2,84 0,06
DEVELOPPEMENT DU TERRITOIRE 49,32 0,40 92,10 1,93 92,70 1,99
DISTRIBUTION D’EAU 15,16 0,12 7,08 0,15 0,00 0,00
DISTRIBUTION ELECTRIQUE 25,13 0,20 22,35 0,47 7,93 0,18
EDUCATION 32,42 0,26 18,58 0,39 18,70 0,40
ELEC. PUB/ECLAIRAGE FORCE MOTRICE 6,98 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00
ELECTRICITE, GAZ ET VAPEUR 18,48 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00
ELECTRICITE THERMIQUE 62,01 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00
ENERGIE ELECTRIQUE GAZ EAU GEOTH. 11,17 0,09 3,28 0,07 0,00 0,00
ENSEIGNEMENT 1,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EQUIPEMENT AUTOROUTIER 25,39 0,20 26,42 0,55 0,00 0,00
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EQUIPEMENT ROUTIER 10,52 0,08 0,00 0,00 0,00 | 0,00
HOTELS ET MEUBLES 0 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
HUILE DE PALME 13 0,10 8,73 0,18 0,00 | 0,00
HYDROELECTRICITE BARRAGES 25,15 0,20 90,52 1,89 141,09 | 3,03
INDUSTRIE DU BOIS 0 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
INDUSTRIE TEXTILE 4,65 0,03 2,96 0,06 0,00 | 0,00
INFRASTRUCTURES FERROVIAIRES 22,52 0,18 1,36 0,03 0,00 | 0,00
INFRASTRUCTURES MARITIMES 17,1 0,13 0,00 0,00 0,00 | 0,00
INFRASTRUTURES ROUTIERES 236,14 1,92 49,07 1,03 19,33 0,42
INFRASTRUTURES FLUVIALES 45,71 0,37 0,33 0,01 326 | 007
INSTITUTIONS FINANCIERES 3,45 0,02 0,64 0,01 064 | 001
INTERIEUR 116,6 0,94 0,00 0,00 0,00 | 0,00
MACHINES ELECTRIQUES 3,95 0,03 3,95 0,08 3,95 0,09
MANUFACTURE 21,96 0,17 0,00 0,00 0,00 | 0,00
MATERIEL DE TRANSPORT 2,37 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00
METAUX NON-FERREUX 33,85 0,27 22,92 0,48 0,00 | 0,00
MINERAIS METALLIQUES 0 0,00 20,52 0,43 20,52 0,44
MINERAIS NON-FERREUX 2,12 0,01 2,15 0,04 0,00 | 0,00
PETITES ET MOYENNES ENTREPRISES 0 0,00 77,73 1,63 7824 | 1,68
PRODUCTIONS AGRICOLES ET ELEVAGE 6,68 0,05 2,23 0,05 0,00 | 0,00
SANTE 6,93 0,06 6,72 0,14 9,69 021
SECTEURS MULTIPLES (Y COMPRIS

SICOMINES) 105,44 0,86 1369,89 | 28,64 148897 | 32,01
SECTEURS NON IDENTIFIABLES 2,4 0,20 85,77 1,79 50,89 1,09
SECTEURS NON SPECIFIES 689377 | 56,12 86311 | 18,04 800,56 | 1721
SERVICES DIVERS 8,99 0,07 0,00 0,00 0,00 | 0,00
SERVICES ECONOMIQUES 637,88 5,19 64,45 1,35 20,80 | 045
SERVICES FINANCIERS 186,31 1,51 96,15 2,01 80,61 1,73
SERVICES SOCIAUX 3,32 0,03 0,00 0,00 0,00 | 0,00
TRANS ROUTIERS URBAINS VOYAGEURS 6,19 0,05 5,01 0,10 244 | 005
TRANSPORT PAR EAU 2,91 0,02 0,00 0,00 0,00 | 0,00
TRANSPORTS FERROVIAIRES 48,51 0,39 0,00 0,00 0,00 | 0,00
TRANSPORTS MARITIMES 12,05 0,09 0,00 0,00 0,00 | 0,00
TRANSPORTS TERRESTRES 1,39 0,01 0,00 0,00 0,00 | 0,00
AIDE A LA BALANCE DE PAIEMENT 157590 | 12,83 321,53 6,72 47636 | 10,24
AUTRES 0,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 12 282,78 | 100,00 478343 | 100,00 465227 | 100,00

Le tableau n°18 présente le stock de la dette extérieure, année par année, ventilé par
secteur économique.
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TABLEAU 25A : ENCOURS DE LA DETTE EXTERIEURE DES ADMINISTRATIONS

PUBLIQUES PAR ECHEANCE ET PAR DEVISE

(En millions et en %)

31.12.2008 31.12.2009
Enderiee | Endolr | paen | Edevie | Endollr | guion
dollar US dollar US
ECHEANCES RESIDUELLES 15,25 0,141 16,42 0,134
Couronne Danoise (DKK) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Couronne Norvégienne (NOK) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Couronne Suédoise (SEK) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Dinar Koweitien (KWD) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Dollar Américain (USD) 8,37 8,37 0,078 7,31 7,31 0,060
Dollar Canadien (CAD) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Droits de Tirages Spéciaux (DTS) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Euro (Eur) 4,74 5,63 0,052 6,36 9,11 0,074
Franc Suisse (CHF) 1,07 0,82 0,008 0,00 0,00 0,000
Livre Sterling (GBP) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Rand d’Afrique du Sud (ZAR) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Riyal Saoudien (SAR) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Unité de Compte Africaine (AFU) 0,31 0,43 0,004 0,00 0,00 0,000
Yuan Renminbi ou Yuan Chinois (CNY) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Yen Japonais (JPY) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
ECHEANCES A LONG ET MOYEN TERME 10770,39 99,859 12 266,36 99,866
Couronne Danoise (DKK) 18,21 3,01 0,028 17,49 2,89 0,024
Couronne Norvégienne (NOK) 33,13 3,53 0,033 32,76 3,49 0,028
Couronne Suédoise (SEK) 473,59 64,23 0,596 500,43 67,87 0,553
Dinar Koweitien (KWD) 1,96 6,69 0,062 3,79 12,95 0,105
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED) 1266,75 189,57 1,758 698,04 189,57 1,543
Dollar Américain (USD) 2 345,05 2 345,05 21,742 2 744,65 2 744,65 22,346
Dollar Canadien (CAD) 46,94 40,34 0,374 60,05 57,04 0,464
Droits de Tirages Spéciaux (DTS) 1778,16 2541,17 23,561 2 359,81 3372,41 27,456
Euro (Eur) 3079,89 3657,87 33,914 2693,05 3854,65 31,383
Franc Suisse (CHF) 318,59 243,04 2,253 262,42 252,76 2,058
Livre Sterling (GBP) 64,08 110,70 1,026 87,70 139,39 1,135
Rand d’Afrique du Sud (ZAR) 109,28 2,30 0,021 21,60 2,92 0,024
Riyal Saoudien (SAR) 96,69 25,83 0,239 98,79 26,39 0215
Unité de Compte Africaine (AFU) 2,11 2,97 0,028 2,42 3,40 0,028
Yuan Renminbi ou Yuan Chinois (CNY) 280,01 33,65 0,312 804,91 96,73 0,788
Yen Japonais (JPY) 176 075,13 1500,44 13,911 | 132999,88 1439,24 11,718
TOTAL 785,;2- 100,000 282,;?3 100,000

Pour les différentes conversions, les taux de change moyens annuels de la BCC ont été

utilisés.

Le tableau n° 25A présente I'évolution de la composition en devises de I'encours de la
dette extérieure des administrations publiques au 31 décembre 2008 et 2009 et distingue
les emprunts avec des échéances de plus d’'une année et ceux arrivant fin maturité.
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TABLEAU 25B : ENCOURS DE LA DETTE EXTERIEURE DES ADMINISTRATIONS
PUBLIQUES PAR ECHEANCE ET PAR DEVISE

(En millions et en %)

31.12.2010 31.12.2011
Endoe | Endollar | aien | Endoie | Endolla | gaion
dollar US dollar US
ECHEANCES RESIDUELLES 6,69 0,140 1,63 0,035
Couronne Danoise (DKK) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Couronne Norvégienne (NOK) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Couronne Suédoise (SEK) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Dinar Koweitien (KWD) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Dollar Américain (USD) 0,05 0,05 0,001 1,63 1,63 0,035
Dollar Canadien (CAD) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Droits de Tirages Spéciaux (DTS) 4,33 6,64 0,139 0,00 0,00 0,000
Euro (Eur) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Franc Suisse (CHF) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Livre Sterling (GBP) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Rand d’Afrique du Sud (ZAR) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Riyal Saoudien (SAR) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Unité de Compte Africaine (AFU) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Yuan Renminbi ou Y’uan Chinois (CNY) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Yen Japonais (JPY) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
ECHEANCES A LONG ET MOYEN TERME 4776,74 99,860 4 650,64 99,965
Couronne Danoise (DKK) 17,49 2,89 0,060 1,57 0,26 0,006
Couronne Norvégienne (NOK) 17,83 1,90 0,040 0,00 0,00 0,000
Couronne Suédoise (SEK) 23,37 3,17 0,066 3,47 0,47 0,010
Dinar Koweitien (KWD) 3,62 12,36 0,258 3,41 11,63 0,250
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED) 1266,72 189,57 3,963 698,04 189,57 4,075
Dollar Américain (USD) 1515,01 1515,01 31,672 1517,71 1517,71 32,623
Dollar Canadien (CAD) 4,07 4,07 0,085 0,00 0,00 0,000
Droits de Tirages Spéciaux (DTS) 852,19 1 305,94 27,301 942,84 1454,40 31,262
Euro (Eur) 551,03 723,79 15,131 417,79 538,47 11,574
Franc Suisse (CHF) 237,87 250,16 5230 193,65 204,84 4,403
Livre Sterling (GBP) 17,78 27,36 0,572 17,70 27,28 0,586
Rand d’Afrique du Sud (ZAR) 21,66 3,25 0,068 21,56 2,64 0,057
Riyal Saoudien (SAR) 99,85 26,67 0,558 85,27 22,78 0,490
Unité de Compte Africaine (AFU) 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,000
Yuan Renminbi ou Yuan Chinois (CNY) 758,31 91,13 1,905 758,23 91,12 1,959
Yen Japonais (JPY) 50 855,19 619,47 12,950 45 851,84 589,47 12,671
TOTAL 4 783,43 100,000 4 652,27 100,000

Pour les différentes conversions, les taux de change moyens annuels de la BCC ont été
utilisés.

Le tableau n° 25B présente I'évolution de la composition en devises de I'encours de la
dette extérieure des administrations publiques au 31 décembre 2010 et 2011 et distingue
les emprunts avec des échéances de plus d’'une année et ceux arrivant fin maturité.
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GRAPHIQUE 3 : ENCOURS DE LA DETTE EXTERIEURE DES ADMINISTRATIONS
PUBLIQUES PAR DEVISE AU 31.12.2011

(Cfr: Tableau n° 10)
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GRAPHIQUE 4: PROJECTION ANNUELLE DU SERVICE DE LA DETTE EXTERIEURE, PAR
SECTEUR DEBITEUR ET TYPE D'INSTRUMENTS

(Cfr: Tableau n°13)
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Accords bilatéraux

: Accords conclus bilatéralement entre le débiteur et chacun des pays créanciers ou ses organismes
d’assurance-crédit a I'exportation dans le contexte du Club de Paris, afin d’établir la base juridique
de la restructuration de la dette conformément a ce qui est indiqué dans le Proces-verbal agréé. Les
accords bilatéraux indiquent notamment le taux d’intérét moratoire qui est convenu entre le débiteur
et ses créanciers.

Accord de prét

: Instrument juridiquement contraignant qui engage une somme déterminée pouvant faire I'objet de
tirages. Le montant tiré doit étre remboursé conformément aux conditions énoncées dans un échéan-
cier de remboursement ou un billet a ordre.

Arriérés

: Montant des versements prévus au titre du service de la dette qui sont arrivés a échéance, mais n‘ont
pas été versés au(x) créancier(s).

Bilatérale
(source de financement)

: Financement dont la source est un gouvernement étranger ou ses agences (y compris la banque cen-
trale), une institution publique autonome ou un organisme public de crédit a I'exportation.

: Ensemble de créanciers gouvernementaux et privés non membres du Club de Paris dont les préts ne

Club de Kinshasa ,
sont pas assures.
: Groupement informel de banques commerciales qui se réunissent pour définir une approche commune
Club de Londres » , \ .
au rééchelonnement de la dette contractée par un pays aupres des banques commerciales.
: Instance dans laquelle I'allégement de la dette est consenti par les gouvernements des pays faisant
Club de Paris partie du CAD - Comité d’Aide au Développement - de I'OCDE (Organisation de Coopération et de Déve-

loppement Economique). La présidence et le secrétariat sont assurés par le Trésor frangais.

Commission (prime)
d’engagement

: Commission pergue par une banque ou un syndicat bancaire rémunérant la partie non utilisée d’un
crédit que la banque ou le syndicat s’est engagé a mettre a la disposition d’un emprunteur. Il s‘agit
habituellement d’un taux fixe qui s‘applique au solde non encore tiré.

: Transformation de tout ou partie de la dette en une autre dette comportant une échéance plus éloi-

Consolidation S
gnée.
; ) : Organisme ou entité qui fournit de I'argent ou des ressources et qui doit étre remboursé (e) dans les
Créancier conditions prévues par un accord de prét.
2.9 : Tout montant lié a une obligation spécifique de remboursement. Ce terme englobe les accords de trans-
Crédit . S L s
ferts, comme les préts, qui nécessitent un remboursement et sont généralement porteurs d’intéréts.
: L'entité qui paie pour le prét et qui peut étre I'emprunteur lui-méme. Si le débiteur ne paie rien, on le
désigne alors par le terme de bénéficiaire. Les différents types de débiteurs peuvent comprendre, entre
Débiteur autres : I'administration centrale, la banque centrale, les entreprises publiques, les sociétés d’écono-
mie mixte (publiques et privées), les banques publiques de développement, les administrations locales
et les entités privées.
.. : Le décaissement consiste a mettre des ressources telles que biens, services ou fonds a la disposition de
Décaissement 'emprunteur ou d’un pays garant ou d’un garant ou d’un organisme multilatéral, en application d’un
(également Tirage)

accord de prét.

Décaissement réel

: Ce type d’opération de décaissement couvre tous les décaissements en especes qui sont effectués, y
comopris les décaissements sous forme de paiements directs.

Dette éligible

: Dans le contexte du Club de Paris, il s‘agit de la dette admissible a un rééchelonnement, c’est-a-dire
tous les préts contractés avant la date-limite (ou la date de cléture ou encore date butoir) et dont
I’échéance est au moins d’une année.
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Dette extérieure

: Encours total (stock), a un moment donné, des dettes que les résidents d’un pays ont contractées envers

des non-résidents et pour lesquelles ils sont tenus de rembourser le principal, avec ou sans intéréts.

Dette privée garantie

: Engagements extérieurs d’un débiteur privé qui sont garantis par une entité publique.

Dette privée non
garantie

: Engagements extérieurs d’un débiteur privé dont le remboursement n’est pas garanti par une entité

publique.

: Au sens large du terme, il s’agit de la dette du secteur public d’un pays débiteur. Ce peut étre la dette

Dette publique directe de I'état, ce qui signifie que I'administration centrale du pays gére le prét ou encore une dette
contractée par une entreprise publique mais gérée par I'administration centrale du pays.
Don : Engagement ferme de verser une certaine quantité de fonds avec I'engagement de ne pas en réclamer

le remboursement.

Droits de tirage
spéciaux (DTS)

: Unité de compte types du Fonds monétaire international qui sont accordées aux membres du FMI

en fonction de leur quote-part existante et qui font partie des réserves d’un pays. En outre, les préts
accordés par le FMI comprennent des Droits de Tirage Spéciaux (DTS).

Echéance

: Il désigne une date a laquelle le paiement est exigible. Ce terme est aussi utilisé pour désigner I'en-

semble de la période sur laquelle s’étalent les paiements (de principal, d’intéréts et de commissions)
d’un prét, période qui inclut le délai de grdce (différé d’amortissement) ou encore le montant du ver-
sement périodique a effectuer.

Echéancier
(également Calendrier)

: Ce terme fait référence aux dates et montants des opérations financiéres individuelles relatives a un

prét ou a un don. L'échéancier des opérations financiéres d’un prét ou d’un don, qu’elles soient irrégu-
lieres ou régulieres, est réesumé dans le tableau d’‘amortissement. L'accord conclu entre le préteur et
l'emprunteur pour modifier les dates et/ou les montants des versements initiaux s‘appelle un rééche-
lonnement.

Echéancier du
service de la dette

: Algorithme qui définit, au sein d’une période donnée, les dates auxquelles les paiements au titre du

service de la dette doivent étre effectués. Cet algorithme peut s‘appliquer au niveau du prét et de la
tranche ou concerner toutes les échéances.

Emprunteur

: Organisation ou entité définie comme telle dans I'accord de prét ; c’est habituellement a elle qu’in-

combe la responsabilité d’assurer le service de la dette.

Encours de la dette

: Montant qui a été décaissé mais qui n‘a pas encore été remboursé ou annulé. En d’autre termes, il

s’agit du total des décaissements réels moins les remboursements du principal.

Engagement

: Obligation ferme exprimée dans un accord ou un contrat équivalent, appuyée par l'ouverture d’un

crédit ou la mise a disposition de fonds, et contractée par un créancier qui s’engage a fournir a un
débiteur un montant déterminé, selon des modalités et conditions spécifiées et a des fins bien déter-
minées. Contractés habituellement a la date de signature de I'accord portant octroi d’un prét ou d’un
don, les engagements peuvent également prendre la forme de nouveaux engagements ou d’engage-
ments additionnels.

Extérieur direct
(type de prét)

: Fait référence aux dettes que I’Etat ou le gouvernement central a directement contractées aupres des

non-résidents

Extérieur garanti
(type de prét)

: Fait référence aux dettes du secteur privé garanties par le gouvernement ou d’autres institutions pu-

bliques ainsi qu’aux dettes dont le service est assuré par un débiteur public autre que le gouvernement
(exemple, organismes paraétatiques), et contractées auprés des non-résidents.

Extérieur privé
(type de prét)

: Les dettes non garanties par I'état (ou le gouvernement central) ni aucune autre institution publique

qu’une entité privée ait contractée aupres des non-résidents.
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Flux bruts
concernant la dette

: Les flux bruts correspondent aux tirages effectués sur des préts.

Flux nets au titre
de la dette

: Les flux nets relatifs a la dette correspondent aux tirages effectués sur les préts (flux bruts) moins

I'amortissement des préts (remboursement du principal).

Garantie de I'état

: cas ou le service de la dette correspondant a un prét est garanti par une entité publique d’un pays, qui

est une entité du secteur public distincte de I'emprunteur. Si l'emprunteur n’honore pas ses obligations,

telles qu’elles sont définies dans I'accord de prét, I'administration centrale du pays le fait a sa place. S’y
ajoute le cas ol une entité publique garantit des dettes privées.

Intérét

: Loyer a payer sur 'argent emprunteé.

Intérét intercalaire

: Montant des intéréts a payer durant la période du différé sur la partie décaissée (du prét).

Intéréts de retard
(également intérét de
pénalisation)

: En général, il s‘agit du taux d’intérét qui est ajouté au taux normal comme pénalité pour un paiement

tardif.

Dans le cadre du Club de paris, il sagit des intéréts échus sur le capital et des intéréts au titre des
paiements exigibles avant la signature de I'accord bilatéral.

Intérét moratoire

: constitue une pénalité ajoutée aux taux d’intéréts conventionnels et calculée sur la base des arriérés

en principal et /ou en intéréts.

Intérieur
(type de prét)

: Fait référence a I'endettement intérieur public d’un pays. Au sens strict, la dette intérieure est représen-

tée par l'agrégat des obligations, bons, titres d’emprunt, billets et autres titres directement émis par
un gouvernement sur le marché national.

Libor

: Le LIBOR, sigle pour « London Interbank Offered Rate » (Taux interbancaire offert a Londres), mesure le

colt approximatif des fonds obtenus par les banques sur le marché interbancaire de Londres. Chaque
banque a son propre taux LIBOR qui refléte le codit des emprunts contractés par elle. Les taux du LIBOR
sont toujours liés a des dépéts sur une période déterminée : 3 mois, 6 mois, etc.

Mise en vigueur

: Date a laquelle un accord général/accord de prét ou un don prend effet. Il peut s’agir aussi de la date

a laquelle un avenant a un prét ou a un don prend effet. Egalement, la date du début des tirages.

Multilatérale
(source de financement)

: Financement dont la source est le Groupe de la Banque Mondiale, les banques régionales de dévelop-

pement ou les autres agences intergouvernementales et multilatérales.

Obligation

: Titre de créance qui, une fois signé, crée l'obligation de payer a I'avenir une somme déterminée. C’est

un certificat d’endettement qui est classé comme dette encourue par un gouvernement, un organisme
public ou une société. Y figurent des détails concernant le taux d’intérét a appliquer ainsi que les dates
et conditions de remboursements. Les obligations peuvent étre émises par souscription publique ou
réservée.

Obligation au titre
du service de la
dette

: Tout paiement lié a un prét.

Opération au titre
du service de la

dette

: Toute opération financiére liée au remboursement du principal et au paiement des intéréts, des com-

missions et des intéréts de retard.

Opération de

: Type d’opération consistant a mettre a la disposition de I'emprunteur des ressources telles que biens,

services ou fonds et a les imputer sur le prét ou le don prévu par l'accord. Cette expression désigne en

décaissement particulier I'enregistrement des décaissements réels, des décaissements en espéces et en nature, ainsi
que des paiements directs.
Paiement anticipée : Dans le cadre d’un accord de prét, il s‘agit du remboursement d’une somme avant sa date d’échéance.

(remboursement anticipé)
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Paiement différé

: Paiement qui est venu a échéance, mais dont le retard est imputable a I'attente de la conclusion de

quelque accord, comme par exemple un accord de rééchelonnement.

Paiement direct

: Le bénéficiaire ou le débiteur-bénéficiaire d’un prét ou d’un don peut demander au créancier ou au

donateur de verser directement a un tiers des fonds imputés sur le prét ou le don. Un paiement direct
est toujours indiqué sur l'avis de décaissement du créancier ou du donateur.

Paiement
rééchelonné

: Paiement qui devait étre effectué conformément au tableau d’‘amortissement mais qui a été différé en

vertu d’un accord mutuel entre le créancier et le débiteur.

Paiement au titre
du service de la
dette :

: Remboursement effectif du principal, paiement des intéréts et paiement des commissions et autres

frais, ainsi que le paiement des intéréts de retard. Le montant en est utilisé pour calculer le rapport
entre le service de la dette et les exportations.

Paiement par : Traitement appliqué aux échéances originelles, en les considérant comme payés au titre desdites
consolidation échéances originelles, et en les enregistrant comme dues au titre du réaménagement
Paiements : paiements effectués conformément aux conditions d’octroi d’un prét qui sont définies dans le tableau

d’intéréts

d’amortissement et dans le contrat et qui se calculent sur la base du ou des taux d’intérét a appliquer
et du mode de paiement du loyer de I'argent.

Paiements irrégu-
liers

: Les paiements irréguliers sont ceux dont les intervalles entre les paiements ne sont pas identiques et

dont le montant ne peut pas étre calculé au moyen d’une formule arithmétique.

Paiements réguliers

: Les paiements réguliers sont ceux dont les intervalles entre les paiements sont identiques et dont le

montant peut étre calculé au moyen d’une formule arithmétique.

Principal

: Capital investi ou argent prété ou emprunté, portant parfois intérét

Rachat de dette

: rachat au comptant par le débiteur de la totalité ou d’une partie de sa dette extérieure, non pas a sa

valeur nominale, mais a une valeur incluant une décote.

Remboursement de
principal

: Paiement effectué par le débiteur au profit du créancier pour le remboursement d’une partie du princi-

pal conformément au tableau d’amortissement

Rétrocession

'y a rétrocession lorsque des fonds sont empruntés par une institution financiere nationale (normale-

ment publique et agissant au nom du gouvernement). Le montant du prét doit étre mis a la disposition
d’une tierce partie dans le pays de I'emprunteur, normalement avec l'accord préalable du créancier
étranger.

Service de la dette

: Tous paiements effectués au titre du remboursement du principal d’un prét, des intéréts et des com-

missions diverses. Le service « réel » de la dette est le montant effectivement payé pour amortir une
dette ; I’ « échéancier » du service de la dette désigne une série de paiements a effectuer en vertu du
contrat de prét jusqu’a I'extinction de la dette.

Service de la dette
historique

: Service cumulé de la dette, remboursements du principal, paiements des intéréts, commissions (y com-

pris celles relatives au rééchelonnement et a la remise de la dette), arriérés et intéréts de pénalisation.

Soutenabilité de

la dette (également
Viabilité)

: Elle peut étre considérée comme assurée lorsqu’un pays est en mesure de remplir toutes ses obliga-

tions actuelles et futures au titre du service de sa dette extérieure, sans allégement de dette, ni rééche-
lonnement, ni accumulation d’arriérés. Les principaux indicateurs sont le ratio de la valeur actualisée
/exportations et le ratio du service de la dette.

Taux d’intérét

: Montant que le débiteur s’engage a verser par unité de temps pour chaque unité de capital investi.

Transferts nets au
titre de la dette

: Les transferts nets relatifs a la dette correspondent aux flux nets moins les intéréts des préts.
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